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Yurt ici Piyasalar 15/12/2025

Haftanin son islem giiniinde kiresel piyasalarda negatif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise pozitif
kapanis yasandi. BIST100 endeksi 11.269 puandan acilis yaparak gini %0,69 deger artisiyla 11.311 puanda
tamamladi. 11.253 seviyesini test eden endeks, glin ici en ylksek 11.330 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnluk ortalama hacim olan 132.6 milyar TL altinda 111.2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda holding endeksi agirlikli KLRHO etkisiyle %1,27 oraninda pozitif, madencilik endeksi ise %5,78
oraninda negatif ayristi. Endekse TCELL, YKBNK ve FROTO paylari pozitif ydonde etki ederken, TRALT, EFORC ve
ASELS paylari negatif yonde etki etti. 10 yillk TL tahvil getirisi glin 8 bp artisla 30,77 seviyesinde, Tirkiye 5
yillik CDS ise 218 bps seviyesinde tamamladi.

TCMB'nin yayimladigi Aralik ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi, reel ve finansal sektér temsilcilerinden olusan 65
katiimcinin yanitlar Gzerinden sekillendi. Ankete gére USD/TRY igin cari yil sonu beklentisi 43,0587, politika
faizi beklentisi ise yil sonu icin %38,21, gelecek yil sonu icin %28,15 seviyesinde olustu. Tuketici enflasyonu
beklentisi cari yil sonu icin %31,17, 2026 yil sonu icin ise %23,35 olarak paylasildi. Bir 6nceki ayin (Kasim)
anketine kiyasla; USD/TRY beklentisi 43,4245'ten sinirli sekilde gerilerken, politika faizinde yil sonu beklentisi
%38,28'den %38,21'e hafifce distl. Enflasyon tarafinda ise cari yil sonu beklentisi %32,20'den %31,17'ye
gerilerken, 2026 yili icin %23,21 olan tahminin %23,35’e sinirli ylkseldigi géruldu. Diger taraftan, cari dengenin
Ekim ayinda 457 milyon dolar fazla vermesi ve piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesmesi olumlu bir
g6rinim sunarken, ayni ddnemde net hata noksan kalemini -3,15 milyar dolar olarak aciklandi.

Beklentilerimizz TCMB'nin Aralik ayr Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu USD/TRY beklentisi 43,06’ya,
politika faizi tahmini ise %38,21’e gerilerken, Kasim anketine kiyasla kur ve faiz projeksiyonlarinda sinirli bir
geri cekilme gorildi. Cari yil sonu enflasyon beklentisi %32,20'den %31,17'ye gerilerken, 2026 yili TUFE tahmini
%23,21'den %23,35’e sinirli sekilde yikseldi. Bu gériiniim, piyasa katiimcilarinin dezenflasyon siirecine yénelik
guveninin giclenmeye devam ettigine isaret ediyor. Enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin kur ve faiz
projeksiyonlarina yansimasini pozitif degerlendiriyoruz. Ayrica CDS primindeki dists ve uzun vadeli tahvil
faizlerindeki gerilemenin, dezenflasyon sireciyle birlikte desteklenerek piyasalar acisindan ilave bir katalizor
olusturabilecegini disiunlyoruz. Bu cercevede dezenflasyon siireci ve olasi faiz indirim adimlarinin etkisiyle
bankacilik, GYO ve gida perakende sektérlerinin 6nimizdeki dénemde pozitif ayrisma potansiyeli tasidigini
degerlendiriyoruz. Genel olarak, beklenti anketindeki bu iyilesmenin risk istahini destekleyerek yilin ilk
ceyreginde hisse senedi piyasalarinda secici sektor ve sirket bazli firsatlari dne ¢ikarabilecegini distniyoruz.

Teknik tarafta, 11.300-11.450 bélgesini asilmasi 6nem arz eden kritik diren¢ boélgesi olarak izlerken, 11.150
seviyesi Uzerindeki kapanislarin ve kaliciigin vyikselis istahini destekleyerek alim yénli hareketi
guclendirebilecegini degerlendiriyoruz. Yikselis sonrasi yasanabilecek kar satislarini olagan karsiliyor; 11.000-
11.150 bélgesinin destek konumunu korumasinin 6nem arz ettigini diistiniyoruz.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Giinlik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlilk Hacim
BIST100 11311 Ly 0,69 fh 6,30 Ly 15,06 111.272.889.039
BIST30 12.289 Ly 0,80 fh 6,46 Ly 14,25 84.554.156.994

BISTTUM 14316 i 0,74 i 5,31 Ah 24,99 164.772.385.518
VIOP 30 12.473 Ly 0,61 fh 3,40 Ly 15,6 16.206.202.060
Endeksler Ginliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Ginliik Hacim
BIST BANKA 16.460 i 0,91 fh 13,87 i 13,09 24.595.948.042
BIST SINAI 14.219 i 0,33 i 3,98 i 892 52.156.653.316
BIST METAL 18.000 i 1,20 i 517 i 9,78 10.971.364.360
BIST ULASTIRMA 35.482 ih 0,55 i 1,94 ih 452 11.713.392.537
BIST HOLDING 12.780 4h 127 (] 12,23 4h 4337 21.037.663.816
BIST TEKNOLOJi 26.369 ] -0,43 A 6,44 ] 89,13 8.435.699.570
BIST MADEN 11.285 ¥ 5,78 i 12,31 i 60,03 8.541.537.958
BIST GIDA 12.587 Ly 0,55 fh 8,70 Ly 9,49 5.785.364.380
BIST ILETISIM 2692 ) 3,35 A 7,07 M 1571 3.732.771570
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

KUYAS 57,65
ENJSA 89,00
CCOLA 58,90
SKBNK 8,02
TKFEN 70,40
TCELL 104,20
FROTO 96,90
CANTE 2,28
TSKB 12,97
GLRMK 177,40

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son F|yat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

9,60 TRALT 37,48
5,39 EFOR 28,32
4,25 KONTR 13,42
4,16 TRMET 98,90
4,07 PATEK 25,22
3,68 TRENJ 83,20
3,47 BALSU 16,07
3,17 PASEU 146,00
2,94 MIATK 37,50
2,90 BSOKE 16,10

-9,99 THYAO 272,25
-9,87 ISCTR 13,91
-4,96 YKBNK 36,40
-4,72 EREGL 24,56
-3,89 AKBNK 69,55
-3,82 KCHOL 175,40
-3,19 TRALT 37,48
-2,93 EKGYO 20,82
-2,75 TUPRS 197,60
-2,42 GARAN 140,40

1,02 7.468.048.809,00
0,14 6.326.164.607,00
1,79 5.831.811.390,00
0,74 5.767.830.718,00
0,80 5.524.156.276,00
1,86 5.276.091.243,00
-9,99 5.229.093.164,00
1,96 3.763.868.542,00
0,10 3.738.096.068,00
0,86 3.437.234.353,00

I DID DI IDDHP
ECEECEEEEEEE
2P DEDIDIIDIDD

BEGYO 15.12.205 0,021 0,021 0,41%
EBEBK 58,05 15.12.2025 0,500 0,425 0,86%
BIMAS 557,00 17.12.2025 5,000 4,250 0,90%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnrmlan

NIBAS 15.12.2025 Bedelsiz 500,00% 54.000.000 324.000.000

Sirket Haberleri

Bagli ortaklik Kompen PVC, Malatya'da yiritilen TOKi projesi kapsaminda PVC kapi-pencere ve
kérkasa dograma imalati islerini Gstlenmek Uzere 66.000.000 TL + KDV tutarinda sézlesme imzaladigini
acikladi.

Sirket ile Dinya Bankasi Grubu arasinda Irak’taki Acil Kalkinma Projesi kapsaminda yuritilen
inceleme sireci uzlasmayla sonuclandi. Anlasma geregi, sirketin Diinya Bankasi tarafindan finanse edilen
projelere katiimi 12 ay sireyle gecici olarak durduruldu; bu sirecin ardindan yikumluluklerin yerine
getirilmesi halinde ek 12 aylik sartli katiim déneminde projelere yeniden dahil olunabilecek. Sirket, stirecin
kurumsal yoénetim ve uyum standartlarini giclendirmeye yoénelik calismalarin bir parcasi oldugunu
belirtirken, yapilan diizenlemenin mevcut ve gelecege donik biytime planlari ile finansal tablolar tizerinde
olumsuz bir etkisinin olmayacagini acikladi.

Sirket, ihracat potansiyelini artirmak ve kiresel pazardaki konumunu giiclendirmek amaciyla satis
bélgelerine yeni bir bolge ekledi. Gimrik tarifeleri kaynakli risklerin azaltilmasinin hedeflendigi bu siirecte,
PT. Kenertec Power System’e verilen teklifler onaylandi. Uretimlerin Endonezya’daki tesislere sevk edilecegi
belirtildi. Toplam 1.107.716,52 EUR tutarindaki siparisin teslimatlarinin 2026 vyilinin ilk yarisinda
tamamlanmasi planlaniyor.

Banka, toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 1.507.948.008 TL olan takipteki kredi portféylnd,
faizleriyle birlikte toplam 263.000.000 TL bedelle sattigini acikladi.

Sirket, AKi Gii¢ ve Enerji Sistemleri A.S./nin sermayesinin %40’ in1 temsil eden paylari toplam 550.000
dolar bedelle devraldigini acikladi. Bu islemle birlikte ALFAS, enerji sistemleri alanindaki portféylnu
genisletmis oldu.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile, kadin ve geng girisimciler ile bu gruplarin liderligindeki
KOBI'leri desteklemeye yonelik kredilerin finansmaninda kullanilmak Gzere 4 yil vadeli 60 milyon euro
tutarinda kredi anlagmasi imzalandi
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,79-16,86 TL fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
60,20-60,30 TL fiyat araligindan toplam 9.947 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
8,49-8,61 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli DAGI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
47,46-47,66 TL fiyat araligindan toplam 175.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
59,5 TL fiyattan toplam 325.000 TL nominal degerli BIGCH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
60,00-60,70 TL fiyat araligindan toplam 170.000 TL nominal degerli KLYPV paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 12.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
44,00-44,60 TL fiyat araligindan toplam 120.000 TL nominal degerli BLUME paylari geri alinmistir.
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TAVHL
SOKM
ISCTR
GARAN
ASELS
THYAO
SASA
EREGL
OYAKC
TCELL
EKGYO
ULKER
DOAS
HEKTS
CIMSA
PETKM
TUPRS
SAHOL
ARCLK
BIMAS
SISE
ENKAI
KRDMD
TKFEN
HALKB
KCHOL
YKBNK
MGROS
VESTL
TTKOM
GUBRF
AEFES
TSKB
VAKBN
DOHOL
ASTOR
FROTO
ALARK
CCOLA
TRALT
PGSUS
DSTKF
TOASO
BRSAN
TRMET
KONTR
MIATK
KUYAS
MAVI
Toplam

12 Aralik Agiga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

201.438.822
69.962.312
1.983.452.964
1.072.869.136
1.027.119.587
2.022.682.233
416.075.917
1.385.468.650
126.700.343
508.723.934
754.936.589
79.077.535
69.694.834
74.851.342
71.961.577
113.604.734
693.138.783
423.791.122
54.378.928
438.074.639
225.388.931
71.065.622
390.736.369
63.258.123
219.644.856
872.448.344
946.548.378
192.768.831
19.750.184
198.996.364
119.726.014
135.125.994
70.439.943
159.685.016
21.847.544
371.207.029
290.436.619
106.251.894
64.394.101
624.230.025
357.782.400
139.188.904
113.745.983
51.005.202
131.045.800
105.687.008
75.133.995
123.894.621
44.900.967
17.894.339.042

islem Hacmi

485.081.156
211.278.214
6.326.164.607
3.437.234.353
3.315.730.495
7.468.048.809
1.579.707.416
5.767.830.718
589.380.463
2.433.875.022
3.763.868.542
415.066.099
366.057.619
398.341.537
383.723.607
610.447.259
3.738.096.068
2.357.514.591
314.350.185
2.544.462.108
1.323.872.752
419.997.352
2.331.507.141
378.004.608
1.319.697.675
5.276.091.243
5.831.811.390
1.206.121.258
123.849.494
1.298.896.547
786.068.311
923.298.712
490.906.109
1.126.398.344
158.615.809
2.698.773.718
2.195.252.228
821.626.963
531.549.282
5.229.093.164
3.041.157.008
1.208.354.101
1.016.578.554
465.920.769
1.297.678.422
1.084.876.935
815.997.876
1.397.645.110
564.367.614
91.870.267.352

Aciga Satis
H./T.Hacim
41,5%
33,1%
31,4%
31,2%
31,0%
27,1%
26,3%
24,0%
21,5%
20,9%
20,1%
19,1%
19,0%
18,8%
18,8%
18,6%
18,5%
18,0%
17,3%
17,2%
17,0%
16,9%
16,8%
16,7%
16,6%
16,5%
16,2%
16,0%
15,9%
15,3%
15,2%
14,6%
14,3%
14,2%
13,8%
13,8%
13,2%
12,9%
12,1%
11,9%
11,8%
11,5%
11,2%
10,9%
10,1%
97%
92%
8,9%
8,0%
19,5%

Gunliak
Degisim (%)
1,59
0,20
0,14
0,86
-0,44
1,02
-0,69
0,74
-0,16
3,68
1,96
1,76
1,21
0,31
0,83
0,12
0,10
1,95
0,83
0,54
0,96
0,12
2,75
4,07
0,44
1,86
1,79
1,04
0,12
2,11
2,26
1,87
2,94
-0,95
1,70
1,26
3,47
1,72
4,25
-9,99
1,18
-0,56
2,48
1,46
-4,72
-4,96
-2,75
9,60
1,66
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
15.12.2025 3:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -1,80%
15.12.2025 1100 Tirkiye Biitce Dengesi = -223.2b
15122025 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) - 0.20%
15.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi ( Yiluk ) = 1,20%
15.12.2025 16:30 ABD Empire State imalat Endeksi ( Aylik ) 97 18,7
16.12.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) = 1,60%
16.12.2025 10:00 Tiirkiye Konut Satiglan ( Yiluk ) - -0,50%
16.12.2025 10:00 ingiltere Ortalama Kazang Endeksi = 4,80%
16.12.2025 10:00 ingiltere igsizlik Oram 510% 5,00%
16.12.2025 10:00 ingiltere igsizlik Hak Bagvurusu Sayisindaki Degisim = 29.0k
16.12.2025 11:30 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 482
16.12.2025 11:30 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 531
16.12.2025 12:00 Euro Bélgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 496
16.12.2025 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 53,6
16.12.2025 12:00 Euro Bélgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Aylik ) - 528
16.12.2025 1230 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 513
16.12.2025 12:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 50,2
16.12.2025 13:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyat ( Aylik ) 40 385
16.12.2025 13:00 Euro Bélgesi ZEW Ekonomik Hissiyat ( Aylik ) - 25
16.12.2025 1615 ABD Haftalik ADP Istihdam Degisimi 475k
16.12.2025 16:30 ABD Tanm Digt istihdam ( Kasim) 119k
16.12.2025 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ( Aylik ) 0,30% =
16.12.2025 16:30 ABD igsizlik Oram 4,40% -
16.12.2025 1715 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) 0,20% 0,20%
16.12.2025 17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 52,2
16.12.2025 17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 541
16122025 18:00 ABD isletme Stoklar ( Aylik ) - 0,00%
17.12.2025 10:00 ingiltere TUFE ( Aylik) 0,00% 0,40%
17.12.2025 10:00 ingiltere TUFE (Yillk) 3,40% 3,60%
17.12.2025 10:00 ingiltere Gekirdek TUFE ( Yiluk ) - 3,40%
17.12.2025 12:00 Almanya Mevcut Degerlendirme ( Aylik ) 85,8 85,6
17122025 13:00 Euro Blgesi TUFE (Yiluk) - 2,20%
17.12.2025 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) - 0,30%
17.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE ( Yiluk) - 2,40%
17.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan ( Haftalik ) - 4,80%
18.12.2025 13:00 Euro Bélgesi insaat Faaliyetleri ( Aylik ) = -0,50%
18.12.2025 15:00 ingiltere Faiz Orani Karan 3,75% 4,00%
18.12.2025 16:15 Euro Bolgesi Mevduat Hesap Orani 2,00% 2,00%
18.12.2025 1615 Euro Bélgesi Faiz Oram Karan - 2,15%
18122025 16:30 ABD issizlik k Y - 236k
18.12.2025 1630 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1838k
18.12.2025 1630 ABD TUFE (Yiluk ) 3,10% =
18122025 1630 ABD TUFE (Aylik) - 0,30%
18.12.2025 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 22 1,7
19.12.2025 301 ingiltere GfK Tiiketici Giiveni - 19
19.12.2025 10:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) = 0,10%
19.12.2025 10:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - -1,80%
19.12.2025 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni ( Aylik ) = 85
19.12.2025 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi ( Aylik ) .23 232
19.12.2025 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) = -1,10%
19.12.2025 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Yiluk ) - 0,20%
19.12.2025 10:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satislar ( Aylik ) - -1,00%
19.12.2025 18:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni ( Aylik ) - 142
19.12.2025 18:00 ABD ikinci EL Konut Satislan 415m 410m
19.12.2025 18:00 ABD Mevcut Konut Satislan ( Aylik ) 1,20% 1,20%
19.12.2025 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri = 55
19.12.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi - 4,10%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




